Actualidad de la Industria Metalurgica
I Informe de Coyuntura Trimestral

ADIMRA

ASOCIACION DE INDUSTRIALES METALURGICOS
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Primer Trimestre 2012




=100)

Indice de Produccién (2004

ASOCIACIGN BE INDUSTRIALES MEFALURGICOS
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Actualidad de la Industria Metalurgica. Informe de Coyuntura Trimestral " ) ADIMRA

En el primer trimestre del 2012, el sector metalurgico evidencié una desaceleracion en su tasa de crecimiento
anual, reduciendo la misma de valores superiores al 10% al actual +2,6%. Este resultado sugiere una expansion
mas moderada para lo que resta del ano en comparacion con el 2011 y 2010. En este marco, el nivel de utilizacion
de la capacidad instalada (UCI) se ubicé en el 61,7%, un 4% inferior a la del primer trimestre de 2011.
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Fuente: ADIMRA en base relevamientos propios.

Si bien en forma agregada el sector continua teniendo un desempefo favorable, cabe sefialar que en este
periodo las empresas tuvieron variaciones de la produccién muy polarizadas: el 39% de las empresas sufrio :
caidas en la produccién (en promedio, un -19,4%) y el 47% de las empresas crecié en promedio un 16%. El resto :
no mostrd variaciones. Esta heterogeneidad, no obstante, evidencia que las empresas que sufrieron pérdidas :
en sus niveles de produccidn pasé del 17% del total en el dltimo trimestre de 2011 al actual 39%... '
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Si bien predomina una expansion mas moderada de la produccion en todos los casos, también a nivel regional
continuan observandose diferencias considerables. En lo que hace a las expectativas, los resultados demuestran
una perspectiva bastante homogénea y mas austera que en periodos anteriores, concentrandose los porcentajes
en la opcion “sin cambios” e incrementandose la participacion de expectativas negativas .

Desempeiio Metalurgico por Regiones

12 Trimestre 2012
HciascelBuenos CABA Cordoba Santa Fe Otros
Aires

Var. Produccion anual 3,8% -1,6% 1,2% 6,5% -7,1%
ucl 59,4 61,2 61,1 65,2 57,2
Produccion
Mejor 29% 25% 38% 27% 25%
Sin Cambios 47% 31% 17% 29% 17%
Peor 24% 44% 45% 44% 58%
Inversion
Mejor 29% 38% 38% 38% 17%
Sin Cambios 50% 56% 38% 44% 67%
Peor 21% 6% 24% 18% 16%
Empleo
Mejor 13% 6% 13% 11% 17%
Sin Cambios 63% 63% 67% 60% 50%
Peor 24% 31% 20% 29% 33%
Exportaciones
Mejor 24% 23% 16% 20% 30%
Sin Cambios 42% 31% 58% 60% 60%
Peor 34% 46% 26% 20% 10%

Fuente: ADIMRA en base relevamientos propios
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Al desagregar el desempeiio metalurgico por principales rubros solo el sector de Equipos y Artefactos
Eléctricos y Electronicos continua teniendo una tasa de expansion similar a la de 2011. El resto ha mermado su
crecimiento e incluso en algunos casos se observan caidas de la produccion. Productos y procesos derivados
metdlicos (principalmente metalulrgica basica con una caida en su producciéon de -4,2%) y Maquinas y Equipos de
uso Especifico (carrocerias y remolques -11,4%, equipo médico e instrumentos de control -7,6%), Otras
Magquinarias de Uso General -5,6%) mostraron caidas en su produccidn, y los niveles mas bajos de UCI.

Desempeiio Metalurgico por Rubros

12 Trimestre 2012
Variacion de la Utilizacidon de la
Produccion (anual) Capacidad Instalada

Equipos y Artefactos Eléctricos y Electrdnicos 12,7 62,8
Autopartes 8,1 61,7
Herramientas, Cuchilleria, Menage, Ferreteria y Otros 0,3 71,8
Productos y procesos derivados metalicos -1,22 55

Maquinas y Equipos de Uso Especifico -4,7 58,7
Promedio Industria Metalurgica 2,6 61,7

Fuente: ADIMRA en base relevamientos propios.

v’ Las expectativas de produccion de los rubros que tuvieron pérdida son menos alentadoras que aquellos cuyo
crecimiento fue positivo. El 85% de las empresas de Equipos y Artefactos Eléctricos y Electrdnicos espera que su
produccién se incremente o mantenga en el proximo semestre; Autopartes (60%); Herramientas, cuchilleria, menage,
ferreteria y otros (69%); Productos y procesos derivados metalicos (34%) y Maquinas y Equipos (56%).

v En referencia al tamafio de las firmas, las Micro y Pequefias empresas tuvieron en promedio una caida en su
produccién (-0,6%) en comparacion a las Medianas (+6,9%) y las Grandes (10,6%), mismo comportamiento se dio en la
UCI 56,8%, 61,1% vy 67,3%, respectivamente.

v" A pesar de que ambas incrementaron su produccion, las empresas que destinan sus productos al mercado interno,
crecieron por sobre las firmas que destinan mas del 10% de su produccion al mercado externo. Las primeras
aumentaron su produccién en un 3%, mientras que las segundas lo hicieron en un 1,7%.
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Las expectativas de produccion para el siguiente semestre continian siendo positivas para la mayoria de las
empresas (29% espera una mejora y el 31% una continuidad). Sin embargo, es notable el incremento del porcentaje
de empresas que espera una caida de la produccion, pasando del 29% en el cuarto trimestre del aiho al actual 40%.
A comienzos de 2011 solo el 13% esperaba un menor nivel de actividad. Lo mismo sucede con las perspectivas de
inversion, ya que el 33% de las empresas incrementard sus esfuerzos en este sentido, pero el porcentaje de
empresas con expectativas negativas se duplico, pasando del 7% a principios de 2011 al 19% hacia principios de
2012.

Expectativas de Produccion por Tamaio de Las MIPyMES presentan

100% Empresas expectativas de produccion mas
90% :  alentadoras que las Grandes

31% i Empresas. El porcentaje de
80% . 42% . : p P J

20% : respuestas negativas en este :
60% : ultimo grupo representa al 46% de :
50% : las firmas. No obstante, el grupo
40% de Medianas empresas también
30% ha incrementado sus expectativas
20% negativas para el proximo

10% semestre, mientras que en el

0% ultimo trimestre de 2011
’ representaba solo un 27%, en el

Micoy Pequefias Medianas Grandes :  primer trimestre del afio pasé a
® Mejor ™ Sincambios = Peor : representar casi el doble. :
Fuente: ADIMRA en base relevamientos propios 'lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll:

El dindmica de polarizacién en el desempefio de las empresas pareciera profundizarse. Las empresas que tuvieron :
una variacién negativa en su produccién tienen una expectativa mas negativa (50% cree que estara peor y un 25% :
cree que seguird igual). Mientras que, entre las empresas que crecieron, el 70% espera continuar o incrementar su
produccidon mientras que solo el 30% espera estar peor.
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Por su parte, el nivel de empleo se incrementé un 2,6% interanual, aun cuando tuvo una leve caida respecto el
trimestre anterior. De esta forma, acumula una suba cercana al 12% desde el menor nivel de la crisis de 2009 y

ya supero los niveles “pico” de 2008 en +3%.
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Fuente: ADIMRA en base a INDEC y relevamientos propios
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A pesar del crecimiento promedio, el 43%
de las firmas mantuvieron los mismos
niveles de empleo que en el trimestre
anterior, solo un 18% lo incrementé y un
18% lo redujo.

No obstante, el 33% de las empresas
espera incrementar sus niveles de
empleo en el préximo semestre a
diferencia de comienzos del afo 2011
cuando solo un 23% manifestaba lo
mismo.

La dinamica del empleo se dio en el
marco de una reducciéon de horas extras
en el 37% de las empresas, lo cual suele
responder a factores estacionales.

Cabe mencionar que en los ultimos trimestres la dinamica de la produccion y el empleo estaban implicando mejoras en
la productividad laboral que eran superiores a las de los afnos previos, mas que duplicando la tasa de crecimiento
promedio anual. Si bien esta dindmica no se observa en el primer trimestre de 2012, debido a que en este periodo la
producciodn tiende a caer mas que proporcionalmente que el empleo, se indagd sobre las posibles causas de estas mejoras
tendenciales en la productividad. Casi un tercio de las empresas aumentdé la tercerizacion de trabajos internos

(fundamentalmente de actividades productivas -20%- y logisticas -7%-).

Sin embargo, no se ha evidenciado un :

crecimiento sustancial de la subcontratacion de personal eventual, que vaya en desmedro del personal efectivo.
Tampoco se manifiesta que esto haya implicado una reduccion en la integraciéon nacional de la produccion. :
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El crecimiento de la produccion y el empleo esta inmerso en una dinamica de encarecimiento de los costos de
produccion, en el marco de rentabilidades mas acotadas y de dificultades para absorberlos via precios y/o
productividad. En el primer trimestre del afio, los precios de los productos metallirgicos mostraron una suba
interanual promedio del 13% (INDEC), mientras que los empresarios han manifestado incrementos de costos
totales en torno al 22%.

Si bien en los ultimos anos el

Evolucidn de Precios en la Industria Metalurgica vs. Industria :  incremento de los productos
730 - Siderurgica : siderdrgicos fue acompafiando la
680 - (Base 2001=100) _ dinamica de los precios :
630 - Recupetr_aFc;égde'a : metallrgicos, continda existiendo :
activiaa . . .
o 580 - metaltirgica : una brecha considerable entre
é 530 4 Crisis Internacional «® & ambas trayectorias, _
= 480 Crecimiento de la & 5 & : fundamentalmente respecto a los :
430 - act. metaldrgica & “ . lati revi I3 crisi
380 4 e & : precios relativos p ewosﬂa a crisis
330 - -5 « de 2001. Esto también se
280 +-% s evidencia en el caso de los no
| ‘u ‘III ‘IV | ‘u ‘III ‘IV | ‘II ‘III ‘IV | ‘II ‘III ‘IV | ‘II ‘III ‘IV | ferrosos, lo C“a'”,np_"ca que los
:  eslabones metaldrgicos deben
2007 2008 2009 2010 2011 012 : absorberaumentos de costos

superiores a su capacidad de

: traslado a precios... :
Fuente: ADIMRA en base a INDEC

—o— Industria Siderurgica —- - Industria Metaldrgica

v’ Exceptuando la mano de obra, entre los mayores aumentos del trimestre se sefialan los servicios y gastos
generales y, a diferencia de otros trimestres (donde los planos de acero explicaban gran parte de los
aumentos de costos) las partes y piezas de fundicion, forjado y estampado. En tercer lugar, los insumos
siderurgicos (planos de acero nacionales).
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Con respecto a la mano de obra, que representa entre el 25-30% del costo de produccion, el salario continua
creciendo en forma sostenida. En el primer trimestre del afio la variacion nominal fue en torno al +37%

interanual.

Salario Nominal y Precios de Produccidn Salario Metalurgico en Délares
(Base 2006=100) (Base 2006=100)
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Fuente: ADIMRA en base a INDEC, MTSS y datos propios

v Bajo esta dindmica, los incrementos nominales han sido superiores a los del tipo de cambio y a las
capacidades de absorcidon via precios y/o productividad, conduciendo el costo laboral real a niveles de
competitividad muy acotados. Si bien deberian considerarse las diferencias esenciales del contexto
economico y politico, esto constituye una referencia a tener en cuenta, dado que en moneda local el costo
real del salario se ubica al menos un 16% por encima de 1998 y, en moneda extranjera, en torno al 15-30%.
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En este marco, la rentabilidad de las firmas metalurgicas ha tenido algunos cambios relevantes en los ultimos
afnos, que evidencian un deterioro. La porcion de empresas que obtiene rentabilidades negativas casi se ha
triplicado respecto del promedio 2006-2008 y representa el 28% del total. También ha crecido la cantidad de
empresas que paso de tener una rentabilidad de entre 5-10% al 0-5%. En general, aquellas que obtienen una
rentabilidad mas elevada (mayor al 10%) ha tendido a reducirse considerablemente, constituyendo sélo un cuarto

del total.

Rentabilidad de las Firmas Metalurgicas

100% +———
90% 12%
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -
0% -

prom (2006- 2009 2010 2011
2008)
m Negativamentre Oy 5% m entre 5% y 10% = entre 10% y 20%

Fuente: ADIMRA en base relevamientos propios.

lero 2012

mas de 20%

v' Al analizar la rentabilidad por
tamafio de empresas, se observa que
las pequeias han tenido wuna
rentabilidad menor. Durante el primer
trimestre de 2012, el 27% manifestd
una rentabilidad negativa mientras que
en 2006-2008 lo hacia soélo el 14%.
Asimismo, las firmas que tenian una
rentabilidad superior al 10% en
2006/2008 (41%) paso a representar el
27% en el ler trimestre de 2012. Las
medianas empresas presentaron un
similar comportamiento a las
pequenas. Por otra parte, el 50% de las
grandes empresas manifesté tener una
rentabilidad superior al 10% mientras
qgue entre (2006-2008) representaban
al 28% de las firmas.
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En el plano externo!”), tanto las exportaciones como las importaciones metalurgicas cayeron: -2,0% y -0,2%,
respectivamente. En este sentido, las exportaciones aun no alcanzan los valores de 2008 y continuan alrededor
de un 25% por debajo, mientras que las importaciones los han superado en un 8%. Sin considerar las aeronaves y
buques, la caida en las exportaciones e importaciones es levemente mayor, -3% y -1% respectivamente.

Industria Metalurgica

Comercio Exterior N .
10.000 v Los principales paises de

destino de las exportaciones en el

8.000
/\/\ primer trimestre del afio fueron

6.000 —
g 4000 - \\,/J Brasil (32% del total), Venezuela
2 ) 000 - (15%), Estados Unidos (8%) v
§ - - ~ Bolivia (7%).
S 000 1 W WO LW oW WL W N LWV ¥ Los principales paises de origen
s w000 L2 i de las importaciones fueron Brasil
2008 2009 2010 2011 2012 (24%), China (22%), Estados
-6.000 Unidos (9%), Alemania (7%). El
-8.000 porcentaje restante se encuentra

Saldo Comercial

Exportaciones —— Importaciones a|tamente atomizado_
Fuente: ADIMRA en base a INDEC y datos propios

v’ Las exportaciones en el primer trimestre del afio alcanzaron valores cercanos a los USD 1.237 millones. Los
bienes que mayor incidencia tuvieron en esta caida fueron las autopartes, que se retrajeron mas de un 25%
interanual. En segundo lugar, con una incidencia sustancialmente menor, influyeron segmentos muy variados
(puentes grua, intercambiadores de calor, equipamiento hospitalario, productos basicos de acero, etc)

v’ Las importaciones alcanzaron los USD 5.979 millones a comienzos de 2012. Los bienes que mayor incidencia
tuvieron en esta caida fueron equipos de oficina, impresién e informatica (-0,8%), grupos electrégenos (-0,6%) y
maquinaria agropecuaria (-0,5%).

(*) Para mayor informacién y detalle, consultar el Informe Trimestral de Comercio Exterior (www.adimra.org.ar seccidn de Estudios Econdmicos)
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Por su parte, las exportaciones de bienes de capital se incrementaron en un 10% y alcanzaron los USD 296
millones en el primer trimestre de 2012, mientras que las importaciones lo hicieron en un +5% llegando a USD
1.514 millones. El incremento del déficit fue del 4%, representando el 27% del déficit metaldrgico total. En este
segmento del comercio metalurgico el desempefio ha sido mejor que el total, tanto en la dinamica reciente como
en la comparacion respecto de los valores previos a la crisis en 2008.
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Saldo Comercial Exportaciones = |mportaciones

Fuente: ADIMRA en base a INDEC y datos propios

v’ Las principales exportaciones, en cuanto a su peso y variacién, corresponden al sector de Cosechadora y
Trilladoras (22%) en el primer trimestre. Lo siguen ciertos componentes de Bienes de Capital tales como Utiles
Intercambiables de Embutir, Estampar o Punzonar (33%), relacionados con las maquinas herramientas.

v Por su parte, las importaciones de Bienes de Capital que mayor incidencia tuvieron en el crecimiento fueron
maquinas herramientas (7%), otros equipos de manipulacion y elevacion (5%), productos metalicos para uso
estructural (+4%) y otras maquinas y equipos de uso general (+2%), el resto no superd el 1% individualmente.
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